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Prawo papierow wartosciowych
zarys przedmiotu cz. |l

Cwiczenia z prawa gospodarczego i handlowego
Krakow, 9 kwietnia 2008 r.




Prawo papierow wartosciowych cz. Il —
zagadnienia

+ obligacje

+ konosamenty

+ dowody sktadowe

+ certyfikaty inwestycyjne

+ listy zastawne

+ bankowe papiery wartosciowe




Obligacje - charakterystyka cz. |

- & F &

obligacja jest papierem wartosciowym emitowanym w serii, w ktorym
emitent stwierdza, ze jest dtuznikiem wtasciciela obligacji i zobowigzuje
sie wobec niego do spetnienia okreslonego sSwiadczenia

Swiadczenie moze miec¢ charakter pieniezny lub niepieniezny
obligatariusz — wtasciciel obligacji

emitent — podmiot uprawniony do emisji obligacji

seryjnosc obligacji — papiery wartosciowe reprezentujgce prawa
majatkowe podzielone na okreslong liczbe rownych jednostek

bank reprezentant — bank petnigcy funkcje przedstawiciela ustawowego
obligatariuszy w ich stosunkach z emitentem

przepisy ustawy o obligacjach nie majg zastosowania do obligacji
emitowanych przez Skarb Panstwa i Narodowy Bank Polski
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Obligacje - charakterystyka cz. li

+ moga nie mie¢ formy dokumentu, gdy emitent tak postanowi.

= prawa z obligacji niemajgcych formy dokumentu powstajg z chwilg dokonania
zapisu w ewidencji i przystugujg osobie w niej wskazanej jako posiadacz tych
obligaciji,

= ewidencje prowadzi: Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych SA, firma
inwestycyjna, bank

+ najwazniejsze funkcje obligacji:
= kredytowa
ptatnicza
lokacyjna
= obiegowa
legitymacyjna
+ funkcje szczegdlne:
= budzetowa
= prywatyzacyjna
= spekulacyjna
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Elementy sktadowe obligacji
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powofanie podstawy prawnej emisji

nazwa (firma) i siedziba emitenta, miejsce i numer wpisu do wtasciwego rejestru albo
wskazanie jednostki samorzadu terytorialnego, zwigzku tych jednostek lub miasta
stotecznego Warszawy, bedgcych emitentem

nazwa obligacji i cel jej wyemitowania, jezeli jest okreslony
wartos¢ nominalna i numer kolejny obligacji

opis Swiadczen emitenta, ze wskazaniem w szczegdlnosci wysokosci tych swiadczen lub
sposobu ich ustalania, termindw, sposobdw i miejsc ich spetniania

oznaczenie obligatariusza - przy obligacji imiennej
ewentualny zakaz lub ograniczenie zbywania obligacji imiennej
data, od ktdrej nalicza sie oprocentowanie, wysokos$¢ oprocentowania, terminy jego
wyptaty i miejsce ptatnosci - jezeli warunki emisji przewidujg oprocentowanie, oraz
warunki wykupu
zakres i forma zabezpieczenia albo informacje o jego braku
miejsce i data wystawienia obligacji
podpisy 0sdb uprawnionych do zaciggania zobowigzan w imieniu emitenta
» podpisy te mogg by¢ odtwarzane sposobem mechanicznym

do obligacji dofgcza sie arkusz kuponowy oprocentowania (jesli warunki emisji to
przewidujg) oraz arkusz wykupu obligacji
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Emitenci obligacji

ot

podmioty prowadzace dziatalnos¢ gospodarczg, posiadajgce osobowos¢
prawng, a takze spotki komandytowo-akcyjne,

gminy, powiaty, wojewoddztwa (jednostki samorzadu terytorialnego)
= takze zwigzki tych jednostek oraz miasto stoteczne Warszawa,

inne podmioty posiadajgce osobowos¢ prawng, upowaznione do emisji
obligacji na podstawie innych ustaw (np. Agencja Restrukturyzacji i
Modernizacji Rolnictwa, Narodowy Fundusz Ochrony Srodowiska i
Gospodarki Wodnej)

instytucje finansowe, ktérych cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub
Narodowy Bank Polski, lub przynajmniej jedno z panstw nalezgcych do
Organizacji Wspotpracy Gospodarczej i Rozwoju (OECD), lub bank centralny
takiego panstwa, lub instytucje, z ktorymi Rzeczpospolita Polska zawarta
umowy regulujgce dziatalnosc¢ takich instytucji na terenie Rzeczypospolitej
Polskiej i zawierajgce stosowne postanowienia dotyczgce emisji obligacji

Skarb Panstwa
Narodowy Bank Polski
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Klasyfikacja obligacji cz. |

+ kryterium: sposdb okreslenia podmiotu uprawnionego
= obligacje na okaziciela
" obligacje zamienne
+ kryterium: charakter inkorporowanego prawa
» obligacje ucielesniajgce wierzytelnosci pieniezne
»obowigzkiem emitenta jest ich wykup
= obligacje ucielesniajgce wierzytelnosci niepieniezne

»emitent zobowigzany do spetnienia Swiadczenia
niepienieznego

= obligacje ucielesniajgce wierzytelnosci mieszane




Klasyfikacja obligacji cz. Il

+ kryterium: charakter swiadczenia

= obligacje zamienne

= obligacje z prawem pierwszenstwa

= obligacje przychodowe
+ kryterium: termin zapadalnosci

= obligacje krotkoterminowe — termin wykupu do 1 roku

= obligacje srednioterminowe — termin wykupu: 1-5 lat

= obligacje dtugoterminowe — termin wykupu powyzej 5 lat
+ kryterium: status emitenta

= podlegajgce przepisom ustawy o obligacjach

= wyltgczone spod regulacji w/w ustawy (np. Skarbu Paristwa, NBP)
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Klasyfikacja obligacji cz. lli

+ kryterium: oprocentowanie akg;ji

* obligacje o statym oprocentowaniu — rowne oprocentowanie
przez caty czas do wykupienia

= obligacje o zmiennym oprocentowaniu
»regresywne — zmniejszajgce sie oprocentowanie
»progresywne — zwiekszajgce sie oprocentowanie
= obligacje indeksowane — stopa oprocentowania uzalezniona
od okreslonego wskaznika
= obligacje o kuponie zerowym — emitowane ponizej wartosci
nominalnej
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Klasyfikacja obligacji cz. IV

+ kryterium: zmiennosc¢ prawa inkorporowanego w obligacji
= obligacje konwersyjne
» ustawowo — automatyczne przeksztatcenie Swiadczenia
niepienieznego w pieniezne
» umownie
= obligacje dwuwalutowe — emitowane w jednej walucie, sptacane w innej
= obligacje o niezmiennej tresci
£ kryterium: miejsce emisji obligacji
= krajowe —emitowane w kraju emitenta, w walucie krajowej

= zagraniczne — emitowane poza granicami kraju macierzystego emitenta,
ZazwycCzaj opiewajg ha walute obcg
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Obligacje zamienne

& &

sp6tka moze emitowacd obligacje uprawniajace do objecia akcji emitowanych przez
spotke w zamian za te obligacje

nie mogg by¢ emitowane ponizej wartosci nominalnej i nie moga by¢ wydawane
przed petng wptatg

uchwata o emisji obligacji zamiennych i akcji wydawanych w zamian za te obligacje
podlega zgtoszeniu do KRS

termin zamiany obligacji na akcje nie moze by¢ dtuzszy niz termin wykupu obligacji
uchwata o emisji obligacji moze okresli¢ krétszy termin

oswiadczenie obligatariusza o zamianie obligacji na akcje wymaga formy pisemnej i
powinno zostac ztozone spoice

Uchwata o emisji obligacji zamiennych powinna okresla¢ w szczegdlnosci:

= zakres przyznawanego prawa oraz warunki jego realizacji, w tym rodzaj akgji
wydawanych w zamian za obligacje

= sposob przeliczenia obligacji na akcje, z tym jednak, ze na kazdy jeden ztoty
wartosci nominalnej obligacji moze przypadac najwyzej jeden ztoty wartosci
nominalnej akcji

= maksymalng wysokos¢ podwyzszenia kapitatu akcyjnego w drodze zamiany

obligacji na akcje
x
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Obligacje z prawem pierwszenstwa

+ spotka moze emitowac obligacje uprawniajgce obligatariuszy -
oprocz innych sSwiadczen - do subskrybowania akcji spotki z
pierwszenstwem przed jej akcjonariuszami

+ uchwata o emisji obligacji z prawem pierwszenstwa powinna
okreslac:

" |iczbe akcji przypadajacych na jedng obligacje
" cene emisyjng akcji lub sposob jej ustalenia

" termin wygasniecia uprawnien obligatariuszy wynikajgcych z
przyznanego prawa pierwszenstwa

= wytgczenie przystugujgcego akcjonariuszom prawa poboru
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Obligacje przychodowe

mogg przyznawac obligatariuszowi prawo do zaspokojenia swoich roszczen z
pierwszenstwem przed innymi wierzycielami emitenta:

= 7z catosci albo z czesci przychoddw lub z catosci albo czesci majatku
przedsiewziec, ktére zostaty sfinansowane ze srodkéw uzyskanych z emisji
obligacji, lub
= 7z catosci albo z czesci przychoddw z innych przedsiewzie¢ okreslonych przez
emitenta
co do zasady uchwata o emisji obligacji przychodowych powinna okreslac rodzaj i cel
przedsiewziecia, sposob obliczenia przychoddéw z przedsiewziecia, a takze wskazywad,
do jakiej czesci przychodow z przedsiewziecia lub majatku z przedsiewziecia stuzy
obligatariuszom prawo pierwszenstwa
emitent obligacji przychodowych nie moze zbywa¢ ani obcigzac sktadnikow
majatkowych przedsiewziecia, z wyjatkiem sytuacji, gdy dokonuje zbycia w ramach
prawidfowej gospodarki, nie powodujac istotnego zmniejszenia wartosci tego
przedsiewziecia.
wierzytelnosci tworzace przychody, do ktorych pierwszenstwo przystuguje
obligatariuszom obligacji przychodowych, nie moga by¢ przedmiotem zabezpieczenia
zastawem ani tez przedmiotem ces;ji.
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Emisja obligacji

-

emitent odpowiada catym swoim majgtkiem za zobowigzania wynikajgce z obligacji
=  wyjatek przy obligacjach przychodowych

obligacje nie mogg by¢ wydawane przed ustanowieniem zabezpieczen

przewidzianych w warunkach emis;ji

obligacje mozna zbyc¢ jedynie bezwarunkowo

emitent moze, w warunkach emisji, wprowadzi¢ zakaz lub ograniczenie zbywania

obligacji imiennych

jezeli obligacja przyznaje obligatariuszowi prawo do udziatu w zysku emitenta,
szczegotowe warunki i zasady udziatu powinny by¢ okreslone w warunkach emisji, a
tekst tych warunkow powinien by¢ ztozony w sgdzie rejestrowym wtasciwym dla
emitenta

jezeli emitentem jest spotka akcyjna albo spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscig,
wzmianka o prawie obligatariuszy do udziatu w zysku podlega wpisaniu do KRS

rozporzgdzanie przez emitenta zyskiem w sposob sprzeczny z warunkami emisji jest
bezskuteczne wobec obligatariuszy
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Konosament — charakterystyka
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+

uregulowany w art. 129 — 139 ustawy z dnia 18 wrzesnia 2001 r. kodeks morski
towarowy papier wartosciowy
zwigzany z rozwojem morskiego obrotu handlowego

jest dowodem przyjecia przez przewoznika tadunku o okreslonych w konosamencie
wiasciwosciach do przewozu statkiem morskim

zobowigzanie przewoznika do wydania towaru osobie uprawnionej w porcie docelowym

przewoznik obowigzany jest po przyjeciu tadunku na statek wydaé zatadowcy na jego zgdanie
konosament

jezeli poprzednio zostaty wydane na ten tadunek kwity sternika, przewoznik moze uzaleznié
wydanie konosamentu od ich zwrotu

konosament przyjecia do zatadowania - przewoznik moze wydac zatadowcy, przed przyjeciem
tadunku na statek, dokument stwierdzajgcy przyjecie tadunku do przewozu

dokument legitymujacy do dysponowania tadunkiem i do jego odbioru

stwarza domniemanie przyjecia na statek przez przewoznika okreslonego tadunku do przewozu
w takiej ilosci i stanie, jak to uwidoczniono w konosamencie

konosament to zobowigzanie odrebne od umowy przewozu morskiego
" umowa czarterowa
= umowa bukingowa




Konosament — klasyfikacja cz. |

+ typy konosamentow — kryterium: legitymacja osoby uprawnionej:
= konosament imienny - wystawiony na imiennie okreslonego odbiorce

= konosament na zlecenie - na zlecenie zatadowcy lub wskazanej przez
niego osoby

» jezeli w konosamencie na zlecenie nie wskazano osoby, na ktorej
zlecenie konosament zostat wystawiony, uwaza sie go za wystawiony
na zlecenie zatadowcy

" na okaziciela
+ kryterium: trasa przewozu
= konosament zwykty
= konosament bezposredni
= konosament przetadunkowy
= konosament lokalny




Konosament — klasyfikacja cz. Il

+ kryterium — przeniesienie praw z konosamentow:

" przez przelew wierzytelnosci (konosament imienny),

" przez indos (konosament na zlecenie),

" przez wydanie konosamentu (konosament na okaziciela)
+ kryterium — stan przesyiki:

" czysty

" nieczysty




Tres¢ konosamentu
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oznaczenie przewoznika
oznaczenie zatadowcy

oznaczenie odbiorcy lub stwierdzenie, ze konosament zostat wystawiony na zlecenie albo na
okaziciela

nazwa statku

okreslenie tadunku z podaniem jego rodzaju oraz - stosownie do okolicznosci - jego miary,
objetosci, liczby sztuk, ilosci lub wagi

okreslenie zewnetrznego stanu tadunku i jego opakowania

znaki gtowne niezbedne dla stwierdzenia tozsamosci tadunku, podane przez zatadowce na
pismie przed rozpoczeciem fadowania, jezeli je wydrukowano lub w inny sposdb utrwalono na
poszczegodlnych sztukach tadunku lub jego opakowaniu

oznaczenie frachtu i innych naleznosci przewoznika albo wzmianke, ze ich zaptata w catosci juz
nastgpita lub powinna nastgpi¢ stosownie do postanowien zamieszczonych w innym
dokumencie

nazwa miejsca zatadowania

nazwa miejsca wytadowania albo okreslenie, kiedy lub gdzie nastgpi wskazanie miejsca
wytadowania

liczba wydanych egzemplarzy konosamentu
data i miejsce wystawienia konosamentu
podpis przewoznika albo kapitana statku lub innego przedstawiciela przewoznika




Dowdd sktadowy

*—

uregulowany m.in. w art. 25 — 37 ustawy z dnia 16 listopada 2000 r. o domach
sktadowych oraz o zmianie Kodeksu cywilnego, Kodeksu postepowania cywilnego i
innych ustaw

towarowy papier wartosciowy
dowadd sktadowy
= zbywalny przez indos dokument wydany przez dom sktadowy
= sktadajgcy sie z dwdch czesci
= jedna (rewers) stwierdza posiadanie rzeczy ztozonych na sktad
= druga (warrant) stwierdza ustanowienie zastawu na rzeczach ztozonych na sktad

zwigzany z instytucjg domu sktadowego - przedsiebiorca uprawnionego do
prowadzenia przedsiebiorstwa sktadowego w sposdb okreslony w ustawie j.w.

bank domicylowy - bank oznaczony w dowodzie sktadowym jako wtasciwy do
przyjmowania, przechowywania i wyptacania kwot przypadajgcych posiadaczowi
dowodu sktadowego lub jego czesci
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Dowadd sktadowy — charakterystyka cz. |

+ dom sktadowy wydaje sktadajgcemu na jego zgdanie dowdd
sktadowy

+ dowod sktadowy, odtgczony z ksiegi sktadowej, sktada sie z
dwoch, potagczonych ze sobg, lecz dajgcych sie oddzieli¢ czesci:

= zrewersu (sktadowego dowodu posiadania)
= warrantu (sktadowego dowodu zastawniczego)

+ obie czesci dowodu sktadowego mozna przenosic przez indos
tacznie albo oddzielnie




Dowadd sktadowy — charakterystyka cz. |l

+ obie czesci dowodu sktadowego powinny wzajemnie sie na siebie powotywac i zawierad:

okreslenie firmy (nazwy) domu sktadowego, numer identyfikacyjny REGON lub PESEL, date
ztozenia rzeczy na sktad, date wystawienia i podpisy oséb uprawnionych do
reprezentowania domu sktadowego

numer dowodu sktadowego, zgodny z numerem biezgcym ksiegi sktadowej

imie i nazwisko (okreslenie firmy, nazwy, numer identyfikacyjny REGON) i adres
sktadajgcego

oznaczenie ilosci, jakosci i kraju pochodzenia, a w razie potrzeby takze szczegdlnych cech,
rzeczy ztozonych na sktad

wzmianke o tym, czy rzeczy ztozone na sktad zostaty ubezpieczone, a jezeli tak, to u jakiego
ubezpieczyciela, na jakg kwote i na jaki czas

oznaczenie terminu odbioru ze sktadu rzeczy ztozonych na sktad, jezeli termin taki zostat w
umowie okreslony

wzmianke o tym, czy i w jakiej wysokosci z rzeczami ztozonymi na sktad sg zwigzane cta,
podatki lub inne optaty oraz zabezpieczone prawem zastawu roszczenia domu sktadowego,
z podaniem wysokosci biezgcego sktadowego oraz naleznosci ubocznych i wskazaniem
odpowiednich pozycji taryfy sktadowego,

oznaczenie banku domicylowego, w ktorym wptaca sie kwoty przypadajgce na rzecz
posiadacza dowodu sktadowego lub jego czesci
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Dowadd sktadowy — charakterystyka cz. Il

ksiega sktadowa - sktada sie z trwale ze sobg potgczonych, kolejno numerowanych
kart, umozliwiajgcych odtgczanie dowodéw sktadowych

jezeli wystawiono dowdd sktadowy, do przeniesienia wiasnosci rzeczy ztozonych na
sktad konieczne jest wreczenie rewersu

posiadacza rewersu, wykazujgcego swoje prawo nieprzerwanym szeregiem indosow,
uwaza sie za wtasciciela rzeczy ztozonych na sktad

jezeli wystawiono dowdd sktadowy, do ustanowienia prawa zastawu na rzeczach
ztozonych na sktad konieczne jest wreczenie wierzycielowi indosowanego warrantu

do rzeczy ztozonych na skfad, na ktére wystawiono dowod sktadowy, nie stosuje sie
przepisOw o zastawie rejestrowym i rejestrze zastawow

rzeczy ztozone na sktad, na ktére wystawiono dowéd sktadowy, oraz prawa
przystugujgce posiadaczowi rewersu lub warrantu na tych towarach nie podlegaja
egzekucji

= przedmiotem egzekucji moze by¢ tylko dowdd sktadowy lub jedna z jego czesci

wydanie rzeczy ztozonych na sktad posiadaczowi rewersu nastepuje za zwrotem
rewersu i warrantu

zwrot warrantu mozna zastgpi¢ przedstawieniem zaswiadczenia banku
domicylowego o ztozeniu w nim kwoty oznaczonej w warrancie
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Certyfikat inwestycyjny — charakterystyka cz. |

certyfikaty inwestycyjne sg papierami wartosciowymi w swietle art. 3 pkt 1)
ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o obrocie instrumentami finansowymi

uregulowane szczegétowo w art. 117 — 157 ustawy z dnia 27 maja 2004 r. o
funduszach inwestycyjnych

ZWigzane sg ze szczegolnym rodzajem jednostek zbiorowego inwestowania —
funduszami inwestycyjnymi

udziatowe papiery wartosciowe

fundusz inwestycyjny - osoba prawna, ktérej wytgcznym przedmiotem
dziatalnosci jest lokowanie sSrodkéw pienieznych zebranych w drodze
publicznego, a w przypadkach okreslonych w ustawie rdwniez
niepublicznego, proponowania nabycia jednostek uczestnictwa albo
certyfikatow inwestycyjnych, w okreslone w ustawie papiery wartosciowe,
instrumenty rynku pienieznego i inne prawa majatkowe

= 3
ES g
%, &
e &
U, 64

<@



Certyfikat inwestycyjny — charakterystyka cz. Il

+ uczestnikami funduszu inwestycyjnego sg osoby fizyczne, osoby prawne i
jednostki organizacyjne nieposiadajgce osobowosci prawnej:

" narzecz ktérych w rejestrze uczestnikow funduszu sg zapisane jednostKki
uczestnictwa lub ich utamkowe czesci albo
" bedgace posiadaczami rachunku papierow wartosciowych, na ktérym sg
zapisane publiczne certyfikaty inwestycyjne, albo
= w przypadku niepublicznych certyfikatow inwestycyjnych funduszu
inwestycyjnego zamknietego:
» 0soby uprawnione z certyfikatow inwestycyjnych w formie
dokumentu,
» osoby wskazane w ewidencji uczestnikdw funduszu jako posiadacze
certyfikatow inwestycyjnych, ktore nie majg formy dokumentu.
+ jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne reprezentujg prawa
majatkowe uczestnikow funduszu, okreslone ustawg i statutem funduszu
inwestycyjnego
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Certyfikat inwestycyjny — charakterystyka cz. lll
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fundusz inwestycyjny zamkniety emituje:
= publiczne certyfikaty inwestycyjne albo
= niepubliczne certyfikaty inwestycyjne
» o rodzaju c. i. decyduje statut funduszu
certyfikaty inwestycyjne funduszu inwestycyjnego zamknietego moga by¢ papierami
wartosciowymi:
= imiennymi lub
®* na okaziciela,
» z tym ze publiczne certyfikaty inwestycyjne mogg by¢ wytgcznie na okaziciela
certyfikat inwestycyjny jest niepodzielny

certyfikaty inwestycyjne na okaziciela danego funduszu reprezentujg co do zasady
jednakowe prawa majatkowe

certyfikaty inwestycyjne umarza sie wytgcznie w przypadkach przewidzianych w ustawie

certyfikat inwestycyjny daje na zgromadzeniu inwestoréw prawo do jednego gtosu lub w
przypadku uprzywilejowania — nie wiecej niz dwa gtosy

certyfikaty sg zbywalne
zbycie certyfikatow inwestycyjnych imiennych statut funduszu moze ograniczy¢

1364
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Typologia certyfikatow inwestycyjnych

+ kryterium — obowigzki zwigzane z emisja:

publiczne certyfikaty inwestycyjne — certyfikaty inwestycyjne, ktérych
emisja jest zwigzana z obowigzkiem uzyskania zatwierdzenia prospektu
emisyjnego lub ztozenia zawiadomienia zgodnie z przepisami rozdziatu 2
ustawy o ofercie publicznej lub dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym albo wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu

niepubliczne certyfikaty inwestycyjne - certyfikaty inwestycyjne
emitowane przez fundusz inwestycyjny zamkniety, ktérych emisja nie
jest zwigzana z obowigzkiem sporzadzenia lub zatwierdzenia prospektu
emisyjnego lub ztozenia zawiadomienia zgodnie z przepisami rozdziatu 2
ustawy o ofercie publicznej i ktére nie podlegajg dopuszczeniu do obrotu
na rynku regulowanym lub wprowadzeniu do alternatywnego systemu
obrotu

+ kryterium — legitymacja podmiotu uprawnionego:

imienne
na okaziciela




List zastawny cz. |

+ uregulowany w art. 3 — 8 ustawy z dnia 29 sierpnia1997r. 0
listach zastawnych i bankach hipotecznych

+ papiery wartosciowe emitowane przez banki specjalistyczne —
banki hipoteczne

+ ich konstrukcja zwigzana jest z pozyskiwaniem srodkow przez
bank z przeznaczeniem na dtugoterminowe kredyty
mieszkaniowe lub budowlane zabezpieczone hipoteka




List zastawny cz. |l

+ hipoteczny list zastawny
= jest papierem wartosciowym imiennym lub na okaziciela
= podstawe jego emisji stanowig wierzytelnosci banku hipotecznego zabezpieczone
hipotekami
= bank hipoteczny zobowigzuje sie w nim wobec uprawnionego do spetnienia okreslonych
Swiadczen pienieznych
+ publiczny list zastawny
= jest papierem wartosciowym imiennym lub na okaziciela
= podstawe jego emisji stanowig wierzytelnosci banku hipotecznego z tytutu:

» kredytdbw w czesci zabezpieczonej wraz z naleznymi odsetkami, gwarancjg lub
poreczeniem Narodowego Banku Polskiego, Europejskiego Banku Centralnego, rzgdéw
lub bankéw centralnych panstw cztonkowskich Unii Europejskiej, Organizacji
Wspotpracy Gospodarczej i Rozwoju, z wytgczeniem panstw, ktore restrukturyzuja lub
restrukturyzowaty swoje zadtuzenie zagraniczne w ciggu ostatnich 5 lat, oraz
gwarancjg lub poreczeniem Skarbu Panstwa zgodnie z przepisami odrebnych ustaw,
albo

» kredytow udzielonych podmiotom wymienionym w pkt 1, albo

» kredytdbw w czesci zabezpieczonej wraz z naleznymi odsetkami, gwarancjg lub
poreczeniem jednostek samorzadu terytorialnego oraz kredytéw udzielonych
jednostkom samorzadu terytorialnego.
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List zastawny cz. |l

+ Swiadczenia pieniezne polegajg na wyptacie odsetek i wykupie hipotecznych
listdw zastawnych w sposéb i w terminach okreslonych w warunkach emisji,
z uwzglednieniem przepisdw niniejszej ustawy

+ hipoteczny list zastawny

= moze by¢ nominowany w ztotych albo w walucie obcej w rozumieniu
przepisow Prawa dewizowego

= moze by¢ emitowany w formie dokumentu Ilub w formie
zdematerializowanej (zapis komputerowy)

= moze by¢ emitowany w odcinkach zbiorowych

+ do publicznych listow zastawnych stosuje sie odpowiednio przepisy
dotyczace hipotecznych listéw zastawnych, z wytgczeniem przepisow ustawy
w zakresie zabezpieczenia hipoteka.
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Bankowe papiery wartosciowe cz. |

+ uregulowane w art. 89 — 92 ustawy prawo bankowe
+ samoistna podstawa kreacji
+ wierzytelnosci o wytgcznie pienieznym charakterze

+ ich emisja to czynnos¢ bankowa sensu stricto, wiec dokonac je;
mogg wytacznie:

= banki komercyjne
= banki spotdzielcze
= konsorcja bankowe
" zrzeszenia bankow




Bankowe papiery wartosciowe cz. Il

£

banki mogg emitowaé bankowe papiery wartosciowe na warunkach podawanych do publicznej wiadomosci

bank informuje Prezesa NBP o zamierzonej emisji papieréw wartosSciowych na 30 dni przed terminem emisji,
wskazujgc warunki i warto$é emisji

Prezes NBP moze okreslaé, w drodze zarzgdzenia, wartos¢ i warunki emisji bankowych papieréow wartosciowych, na
ktorych emisje wymagana jest zgoda Prezesa Narodowego Banku Polskiego

bankowy papier wartosciowy stuzy gromadzeniu przez banki srodkéw pienieznych w ztotych lub w innej walucie
wymienialnej i zawiera w nazwie wyrazy "bankowy papier wartosciowy", a jego tres¢ obejmuje:
= wartos¢ nominalng,
=  zobowigzanie banku do:
» naliczenia okresSlonego oprocentowania wedtug ustalonej stopy procentowej,

» dokonania wyptaty oznaczonej kwoty osobie uprawnionej, w okreslonych terminach; osoba uprawniona
nie moze zgdaé od banku wykupu papieru przed uptywem terminu, o ile tres¢ papieru nie stanowi inaczej,

=  oznaczenie posiadacza papieru wartosciowego, jezeli jest to papier imienny, lub adnotacje, ze jest to papier
wartosciowy na okaziciela,

= zasady przenoszenia praw wynikajgcych z papieru wartosciowego,

=  numer papieru wartosciowego i date emisji,

=  podpisy 0s6b upowaznionych do sktadania oSwiadczen w zakresie praw i obowigzkéw majgtkowych banku

banki mogg emitowaé bankowe papiery wartosciowe, niemajgce formy dokumentu, ktére sg rejestrowane w
depozycie prowadzonym przez bank emitujacy te papiery, Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. lub firme
inwestycyjna

Jezeli bankowy papier wartosciowy nie ma formy dokumentu, wszystkie dane powinny by¢ zamieszczone w tresci
Swiadectwa depozytowego albo innego dokumentu wydanego przez bank osobie uprawnione;j
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Dziekuje za uwage

Jacek Dybinski



